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El sector exterior supone para las economias modernas y globalizadas un componente de relevancia a la hora de comprender el Producto
Interior Bruto. Vamos a analizar, a continuacion, algunos de los datos que mejor describen la situacion de nuestro comercio con el
exterior y, asi, tratar de determinar en qué medida los distintos sucesos econémicos mas recientes afectan o pueden hacerlo a este
componente econémico.

— ¢,COMO SE HA COMPORTADO, Y POR QUE, EL COMERCIO EXTERIOR DE MERCANCIAS ,:

DESPUES DE LA COVID 19? Comencemos por situar alguna de las cifras principales y su evolucion histdrica.
Sector Exterior de Espafia (en millones de €) PIBpm y Saldo Exterior (en millones de €)
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e Exportaciones de bienes y servicios B Producto interior bruto a precios de mercado
Fuente: INE e |Mportaciones de bienes y servicios e Saldo exterior
Fuente: INE
Importaciones y Exportaciones de Bienes y Servicios vemos como, en términos .generales'. el sector exterior de
o bienes y servicios ha ido creciendo nominalmente a lo largo de
en % de PIB a p.m. (valor absoluto) > . . . .
los afios de la serie temporal escogida, cifras que —si se
50,00% complementaran con la evolucion de las rentas primarias y
40,00% secundarias— darfan lugar a la Balanza por Cuenta Corriente,
30,00% registrando ésta un comportamiento en los dltimos meses
20,00% similar al de si se incluyeran exclusivamente bienes y servicios.
10,00% Tras la crisis de la COVID-19, definida por el cierre de fronteras
0.00% y restricciones generales a los desplazamientos, se produjo
L B T I B I B I T T T T B O I I B I I I B I I I T T I I | AQ| 10 174
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volumen de negocio se refiere, sino superarlos con cierta

= Exportaciones en % PIB = |Mportaciones en % de PIB . .
consistencia.

Fuente: INE

Balanza por Cuenta Corriente (mill. de €)
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¢ Esta reaccion es diferente a la observada con la crisis de 2008, pues clara los factores que explican ese crecimiento, los flujos retenidos asf
aun siendo en términos de volumen menor el descenso que se produjo como posibles cambios de pauta en el comportamiento de empresas y
en dicho afio, la recuperacion posterior fue mucho mas lenta y progresi- consumidores podrian ser razones de peso para ello, segun concluye
i va que en el caso actual. Aunque es pronto para determinar de forma FUNCAS en su Gltimo estudio!.

1. https://www.funcas.es/wp-content/uploads/Migracion/Articulos/FUNCAS_CIE/234art06.pdf

Observaremos a continuacion qué factores han definido el comportamiento del sector exterior de mercancias durante la primera mitad del afio en curso,
para asi conocer de cerca la situacion coyuntural.

R COMPORTAMIENTO GENERAL. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE MERCANCIAS s

Durante el primer semestre de 2022, las exportaciones aumentaron un 24,8% (hasta los 190.191 millones de €) en comparacion con el mismo
i periodo del 2021. Las importaciones también crecen en comparacion con el afio anterior, en un 40,7%, alcanzando los 222.882,2 millones de €.

¢ Si hacemos una diferenciacién entre productos no energéticos y energéticos, observamos lo siguiente:

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO

Agrupacion |  Nominal | Precios [Volumen]  Nominal | Precios |Vvolumen | Nominal |

s vt | oy (rrcaed wea] et | et [aies
No energéticos 172.969,3 19.4 15,0 3.9 | 179.038.6 27,8 15,0 11,1 ‘ -6.069,4
Energéticos 17.8497 120,9 333 65,8 438436 140,686 38.8 73.4 -25.893.9

| com. pecLarano] 190.919.00 248 ) 71| 66 | 22288220 407 ] 195 ] 477 ] 319632

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio
*Todas las tasas de variacion presentadas son interanuales para el mismo periodo de tiempo (1er semestre del afio).

¢ Por el lado de los productos no energéticos, vemos como nominal- energia ha sido de un 140,9%. Procediendo con el mismo detalle que
i mente las exportaciones han crecido un 19,4%, frente a las impor- en el parrafo anterior, las exportaciones energéticas han tenido un
i taciones, que lo han hecho un 27,8%. Si detallamos estas cifras, incremento de precios del 33,3%, mientras que el incremento de

vemos cémo en el caso de las exportaciones, el factor precio habria volumen ha sido de practicamente el doble (65,8%). Las variaciones en
incrementado en un 15% y el volumen o cantidad de exportaciones tan precio y volumen en el caso de las importaciones han sido similares al
i solo un 3,9%. En el caso de las importaciones, el factor precio se ha de las exportaciones, con un incremento del precio de 38,8% y 73,4%
¢ visto incrementado en la misma medida que en las exportaciones, un el volumen.

15%. Sin embargo, el volumen (cantidad) total de producto importado
¢ ha aumentado en 11,1% en relacion con el primer semestre del afio
i 2021.

Los elevados incrementos de precio observados Ultimamente en los
productos energéticos ponen una vez mas de manifiesto la conocida
: situacion inflacionista que afecta, de manera muy intensa, a la mayorfa
i En cuanto a los productos energéticos, por el lado exportador de los sectores economicos. Esto pone de relieve la dependencia
i vemos como el incremento nominal ha sido importante (120,0%), energética de Espafia del exterior, como bien se puede concluir tras
pero a su vez el incremento nominal de las importaciones de analizar las cifras anteriores.

- EVOLUCION SECTORIAL. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES vttt

EXPORTACIONES IMPORTACIONES Del total declarado en este semestre,
%total | tva (%) | contrib* | %total encontramos los siguientes datos:

Alimentacién, bebidas y tabaco 17:1 134 25 10.9 345 39 - La columna % total nos indica la
Productos energéticos 94 120,9 6.4 19,7 1406 16,2 fraccion que ese sector comercial
Materias primas 26 210 06 3,1 20,2 07 supone del total nominal del semestre.
Semimanufacturas no quimicas 118 3398 3.8 8.4 52,3 41 - La columna tva (%) expresa en qué
Productos quimicos 18,5 419 6.8 17.5 316 59 medida el total nominal de un deter-
Bienes de equipo 17.0 10.7 20 191 4.5 53 minado sector ha variado respecto al
Sector automévil 114 02 0.0 83 6.1 07 mismo semestre del afio anterior.
Bienes de consumo duradero 1.5 7 0.1 25 18.8 0.6 .

- La columna contrib expresa porcen-
Manufacturas de consumo 84 17.3 15 10,0 31,2 33 , .

tualmente cuanto contribuye cada

Otras mercancias 2.1 554 0.9 0.5 114 0,1

sector a la variacion total de exporta-

L1000 | 248 | 248 ] 1000 ] ciones e importaciones,

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio
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Conocidos estos datos, vemos como los 5 PRINCIPALES SECTORES
EXPORTADORES son, en orden de relevancia: Productos quimicos
(18,5%); Alimentacion, bebidas y tabaco (17,1%); Bienes de equipo
(17,0%); Semimanufacturas no quimicas (11,9%) y Sector automé-
vil (11,4%)

Las tasas de variacion de estos sectores, que como hemos visto en el
apartado anterior, bien pueden explicarse por el factor precio y el
factor volumen, han sido dispares entre si. Si bien, en general, parte
importante de estas variaciones vendrian explicadas para la mayoria
de los sectores por el componente precio —por la acusada inflacion de
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los Ultimos meses—. Esto es especialmente llamativo para productos
energéticos o productos quimicos, con tasas de variacion significativa-
mente altas (120,9% y 41,9% respectivamente), lo que muy posible-
mente se deba al uso intensivo de materias primas energéticas y a los
cuellos de botella en otros suministros.

En las IMPORTACIONES, LOS 5 PRINCIPALES SECTORES segln su
relevancia son: Productos energéticos (19,7%); Bienes de equipo
(19,1%); Productos quimicos (17,5%); Alimentacion, bebidas y
tabaco (10,9%) y Manufacturas de consumo (10%).

Si hacemos una comparacién entre 2021y 2022 se pueden observar las variaciones en el peso relativo de cada uno de los sectores comerciales,

tanto en la exportacion como en la importacion de mercancias.

Exportaciones (% sobre total)
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Fuente: Secretarfa de Estado de Comercio

Importaciones (% sobre total)
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En 2022 no se han producido cambios de gran peso en la estructura sectorial de las EXPORTACIONES. Aquellos mercados con mayor cambio han
sido los Productos energéticos, que pasan de suponer un 5,3% del total exportado en 2021 al 9,4% en 2022 y, en sentido contrario, las expor-
taciones del Sector automévil, que disminuyen del 14,1% en 2021 al 11,4% del total en 2022.

Las IMPORTACIONES si han reflejado un cambio resefiable en Productos energéticos, que aumentan su peso en 2022 desde el 11,5% al 19,7%,
lo que origina una reduccién de los pesos relativos de todos los sectores restantes.

EVOLUCION GEOGRAFICA. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

El comercio exterior de Espaiia cuenta con Europa como socio principal. Un 73,8% de la mercancia exportada se dirige hacia paises europeos,
siendo un 62,4% con destino a paises de la Union Europea (un 54,8% a la zona euro). Entre estos paises, destaca Francia (15,5%), al cual expor-
tamos fundamentalmente carbén y electricidad. América seria el sequndo socio comercial con un 10,3% de participacion.
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| contrib.* |
EUROPA 73,8 253 18,6 54,5 23,8 148
UNION EUROPEA 624 26,1 16,1 449 214 11,2
ZONA EURO 54,8 254 13,8 37.9 21,0 9,2
Alemania 9,8 13,4 1.4 9,5 10,5 1,3
Francia 15,5 18,9 3.1 9.0 223 2,3
ltalia 8,1 20,0 1.7 6,1 254 17
Portugal 8,2 38,2 2,8 3,5 229 0,9
RESTO UE 7,6 31,3 23 7,1 23,8 1,9
RESTO EUROPA 11,5 21,4 25 9,6 36,8 36
Reino Unido 5,6 16,5 1,0 25 46,5 1.1
Turquia 1,7 28,6 0,5 23 34,5 0,8
AMERICA 103 323 31 13,9 948 9,5
AMERICA DEL NORTE 55 30,3 1.6 8,6 136,9 7,0
Estados Unidos 49 32,2 1,5 7.9 146,3 6,6
AMERICA LATINA 4,6 35,0 1.5 51 51,2 24
Brasil 09 474 04 1,8 98,2 1.3
Mexico 1,3 33,5 0,4 1.2 18,5 0,3
_ASIA 8,1 82 0,8 21,5 51,2 10,2
ASIA (exc. Oriente Medio) 57 26 0,2 18,8 46,3 84
China 20 -18,9 -0,6 10,4 52,8 51
Japon 09 20,0 0,2 0,8 209 0,2
ORIENTE MEDIO 24 243 0,6 2,7 96,3 1,9
Arabia Saudi 0,7 38,2 0,2 %1 80,4 0,7
AFRICA 58 22,1 1,3 9,7 779 6,0
Marruecos 3.1 30,7 0,9 21 23,7 0,6
OCEANIA 0,5 -15,0 -01 0,3 82,7 0,2
Australia 04 -16,8 -01 02 1143 0,2
15 _ 1390 230 00
1000 | 248 | m Im
Fuente: Secretarfa de Estado de Comercio
Si nos fijamos en las importaciones, vemos que también principalmen- clave de gas natural licuado, asi como por la elevada inflacion presen-
te proceden de Europa (en su mayoria zona euro) pero, ademas, te en las economias de EE. UU. y eurozona.
contamos con otros dos socios principales: Asia, con un peso del
21,5%, dentro de la cual destaca China (10,4%), asi como América,  Profundizando en la geografia de Espafia, hay que destacar que, en
donde destaca especialmente América del Norte, no solo por su este primer semestre del afio, tanto las exportaciones como las impor-
importancia relativa como socio (8,6% del total importado), sino por ~ taciones aumentaron en todas las CC.AA., a excepcion de Castilla y
la gran variacion que ha experimentado frente al mismo semestre del Ledn, —con un descenso del 14,3% en sus exportaciones—y Extrema-
afio anterior. Esta viene explicada por su nuevo rol como proveedor dura —con un -10,9% de importaciones— en comparacién con 2021.

COMPARATIVA INTERNACIONAL

- EXPORTACIONES IMPORTACIONES

Enero-junio . 12 altimos | Enero-junio

e
Espaiia 26,6 222
Alemania 14,6 12,5
Francia " 16,4 17,2
Italia 21,2 18,1
Zona euro ¥ 22,0 19,6
UE-27 © 21,6 19,0
Reino Unido 20,1 14,4
Estados Unidos 23,6 214
China 22,0 n.d.
Japon 19,3 175

248 411 35,2 40,7
13,3 249 229 26,5
20,1 28,0 254 304
224 442 37,2 442
22,3 327 296 34,1
218 315 28,7 33,0
16,1 212 15,1 35,8
20,3 18,0 20,5 21,6
13,2 48 nd. 48
15,2 46,1 37,6 37,9

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio
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Al analizar la evolucién del comercio exterior de las principales
economias del mundo, teniendo como referencia el periodo
enero-junio 2022, podemos concluir, en primer lugar, que en su
mayoria han experimentado incrementos de doble digito tanto en
Sus compras como en sus ventas al exterior; siendo en todos los
casos, a excepcion de China, mas altas las variaciones en las impor-
taciones que en las exportaciones.
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Espana es el segundo pais que mas ha incrementado sus
compras al exterior, después de Italia, con un +40,7% de
crecimiento interanual. En las exportaciones, también
destacaria precisamente por ser el pais que experimenta
mayor aumento porcentual (+24,8%).

o SECTOR EXTERIOR DE SERVICIOS Y COMPARATIVA CON EL SECTOR EXTERIOR DE BIENES v,

© Aunque el anterior analisis ha centrado su atencion sobre el comercio de mercancias del Ultimo semestre, recordemos que las prestaciones de
servicios también componen el sector exterior y que, de hecho, para Espafia resultan un componente de gran relevancia. Por la forma en la que se
© publican, actualizan y miden, no es posible encontrar detalle similar al que existe para las mercancfas, por lo que a continuacién exponemos abrevia-
damente otros datos que nos permitan poner en valor la importancia de esta parte del sector exterior espafiol. En cualquier caso, en una de nuestras
proximas “Claves” trataremos con profundidad la situacion de un sector fundamental de los servicios: el turismo. '

Observemos el sector exterior dentro del PIB:

Saldo de bienes y servicios exportados (mill. €). pib p.m.
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e SALDO BIENES s SALDO SERVICIOS
Fuente: INE

En esta grafica se muestran los saldos
finales  (exportaciones-importaciones) en
bienes y servicios comerciados con el

exterior.
10.000,00 . . ,
Mientras que los bienes o mercancias, como

hemos podido ver también a lo largo de Ia
“Clave”, se han mantenido en datos nega-
tivos durante la practica totalidad de la
serie (importadores netos), los servicios
exportados siempre han sido positivos
(exportadores netos) y crecientes.

: Con la crisis de la COVID-19 se pudo observar un incremento del saldo de la balanza de bienes, causado por un descenso algo mas acusado en las
i importaciones que en las exportaciones entre el primer y segundo trimestre del afio 2020. Mientras tanto, en el mismo periodo, los servicios cafan :
© con fuerza, lo que se explica por la fuerte correlacion de los servicios exportados con el turismo. i

Importaciones y exportaciones de bienes. Mill. de €. PIB p.m.
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Sin embargo, vemos cdmo con la reapertura
de fronteras y la paulatina finalizacion de
las restricciones sanitarias, el saldo de la
balanza de bienes vuelve a caer con fuerza
hasta niveles practicamente iguales a los de
2008. Esto se ha debido a una aceleracion
mas rapida de las importaciones que de las
exportaciones, fomentada por la dependen-
Cia energética del exterior y por la presion
inflacionista general, aunque en un contex-

falitall ol a il a i ol a) to de fuerte expansion tanto de exportacio-
EEEEEER xpansion P
8888988 nes como de importaciones.

NN N NN ™

== |mportaciones de bienes == EXportaciones de bienes

Fuente: INE
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Importaciones y exportaciones de servicios. Mill. de €. PIB p.m.
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2008T1
2009T1
201071
201171
201271
201371
201471
2015T1
2016T1
201771
2018T1
201971
202071

= EXportaciones de servicios

omercio exterior de mercancias

economistas

Consejo General
SERVICIO DE ESTUDIOS

Algo distinto es el analisis para la balanza de servicios.
Si observamos la gréfica, la recuperacion en los trimes-
tres posteriores al estallido de la COVID causa una
evidente aceleracion de exportaciones e importaciones
a consecuencia de la reapertura, remontando niveles
muy dentro de la tendencia de los afios previos para
ambas variables. Ocurre distinto en la balanza de
bienes, donde los niveles pasan a ser visiblemente mas
altos. Ademas, el sector servicios ha sabido recuperar
facilmente el margen que en los afios anteriores habia
ido aumentando entre exportaciones e importaciones,
mientras que el diferencial importaciones-exportaciones
en mercancias se incrementa respecto a ejercicios
precedentes.

2021T1
202271

Indagando en la estructura sectorial del sector exterior de servicios, la Encuesta de comercio internacional de servicios del INE aporta los siguientes

datos2.

EXPORTACIONES servicios 2T 2022
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2. En esta encuesta se omiten los servicios turisticos.

IMPORTACIONES servicios 2T 2022
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Fuente: INE

Segun las Ultimas cifras disponibles, podemos comprobar que existen similitudes entre los porcentajes sectoriales en importaciones y exportaciones.
Los sectores predominantes son el Empresarial (1+D, consultoria, servicios técnicos. ..); Transporte (personas y objetos, mensajeria...); Telecomu-

nicaciones, informatica e informacion y Seguros y pensiones.

EXPORTACIONES servicios 4T 2019
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Fuente: INE

Si hacemos una comparativa de esta estructura con la presente en el Ultimo trimestre de 2019, se aprecia que no se han producidos cambios
relevantes en la distribucion sectorial tanto en servicios exportados como importados.



A

Comercio exterior de mercancias economistas

Consejo General

déSpUéS de laCOVID 19 SERVICIO DE ESTUDIOS

Tras las restricciones de la COVID-19, las importaciones y las exportaciones han aumentado en términos globales de manera mds acelerada que
tras la crisis de 2008.

A la hora de entender las tasas de variacion que se producen sobre el total exportado/importado de mercancias, pese a identificar movimientos
de volumen (cantidad)) notables seguin qué sector o tipo de producto, el precio ha sido un factor clave a la hora de definir la variacién nominal de
las mercancias negociadas con el exterior.

Espania es, en el primer semestre de 2022, el sequndo pais -después de ltalia- en el incremento de importaciones (40,7%), lo que esta motivado,
en buena medida, por el alza de los precios energéticos y su dependencia del exterior para la obtencion de tales productos. En exportaciones,
durante el pasado semestre, Espafia ha sido el pais en el que mas se han incrementado porcentualmente en comparacion con los otros paises del
cuadro.

El diferencial importaciones-exportaciones de bienes se ha incrementado después de la pandemia al crecer con mas fuerza las primeras, consoli-
dandose la posicion importadora neta de nuestro pais.

Sin embargo, el sector exterior de servicios también aumenta en ambas vertientes, pero mantiene la tendencia previa a la pandemia sin dafiar la
posicion exportadora neta que habia ido incrementandose en los afios anteriores.

Por tltimo, constatamos que la estructura sectorial de servicios tanto importados como exportados no ha sufrido cambios relevantes desde 2019.



